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CORRECCION DE EXAMEN NOTA FINAL
[ ]

Respuesta libre 8,1

CURSO Oposicién TCEE — Bloque econémico

pocuMENTO  Bloque de preguntas cortas - Macroeconomia intermedia

FECHA 10/05/2026

VISION GENERAL

Bloque resuelto con solvencia. El opositor demuestra buen conocimiento del modelo IS-LM y
de los agregados macroecondmicos, articulando las respuestas con claridad y empleando
notacién correcta. La pregunta 1 (IS-LM) estd particularmente bien tratada en su nucleo,
aunque podria afinarse la mencién de los casos extremos. La pregunta 2 (deflactor del PIB)
es completa. La pregunta 3 (curva de Phillips) es donde aparece la mayor debilidad:
confusion entre la version a corto y a largo plazo y omision de la hipotesis aceleracionista de
Friedman-Phelps. La pregunta 4 (multiplicador monetario) estd bien resuelta
numéricamente pero con escasa interpretacion econémica.

En conjunto, una respuesta de nivel medio-alto que reflejaria el dominio del bloque.
Conviene reforzar la precision conceptual en macro de oferta y la interpretacion
econoémica de los resultados cuantitativos, no sélo su cdlculo.
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Pregunta 1 8,5

ENUNCIADO

Explique el equilibrio simultédneo del modelo IS-LM y analice el efecto de una politica fiscal ex-
pansiva sobre la renta y el tipo de interés. Indique las hipbtesis del modelo y los casos extre-
mos.

TU RESPUESTA

El modelo IS-LM, formulado por Hicks (1937) como reinterpretacion gréfica de la Teoria
General de Keynes, describe el equilibrio simultdneo entre el mercado de bienes y el mer-
cado monetario en una economia cerrada con precios rigidos a corto plazo.

La curva IS recoge los pares de tipo de interés y renta (r,Y") que equilibran el mercado de
bienes:

Y=C -T)+I(r)+G

Tiene pendiente negativa: caidas de r elevan la inversion y, via multiplicador, la renta de
equilibrio. La curva LM equilibra el mercado monetario:

MS
P =L(Y,r)

Tiene pendiente positiva: aumentos de Y elevan la demanda de saldos reales, exigiendo
un mayor r para mantener el equilibrio dado M?#/ P fijo.

Un aumento de gasto publico AG > 0 desplaza la IS a la derecha. En el nuevo equilibrio
aumentan tanto Y como r. El alza de r reduce parcialmente la inversién privada, feno-
meno conocido como efecto expulsion o crowding-out: la expansién del producto es
menor que la que predeciria el multiplicador keynesiano puro 1/(1 — ¢).

La intensidad del crowding-out depende de las pendientes relativas de IS y LM. Es maxi-
ma cuando la LM es vertical (caso clésico, demanda de dinero perfectamente ineléstica
ar) y nula cuando la LM es horizontal (trampa de la liquidez).

COMENTARIO

Respuesta sélida, bien formalizada, con notacién correcta. La menciéon a los casos extre-
mos es acertada aunque podria desarrollarse algo mas la interpretacion econémica de
la trampa de la liquidez.

ACIERTOS

v Cita correcta de Hicks (1937) como referencia histérica.
v Formulacion matematica correcta de IS y LM.
v Identifica con precision el efecto expulsion y su dependencia de las pendientes.

v Menciona los dos casos extremos (cldsico y trampa de la liquidez).
ERRORES

X leve Faltan las hipétesis del modelo enumeradas de forma explicita al inicio.
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CORRECCION

Convendria abrir con: "Bajo las hipdtesis de precios rigidos, economia cerrada, horizonte de
corto plazo y oferta monetaria exégena, el modelo IS-LM..". Estas hipdtesis son determinantes
de la lI6gica del modelo y siempre las espera el tribunal.

CARENCIAS

A Mencion al multiplicador del gasto plblico en presencia de imposicién proporcio-

1
1—¢c(1-1¢)
nal.

A Referencia al modelo Mundell-Fleming como extensién natural a economia abierta.
SUGERENCIAS

= Cerrar la respuesta con la idea de que la eficacia relativa de la politica fiscal frente a la mone-
taria depende de las pendientes de IS y LM.

RESPUESTA MODELO

Para la nota méaxima conviene enumerar las hipétesis al inicio y afadir las extensiones
(modelo Mundell-Fleming, imposicién proporcional).
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Pregunta 2 9,0

ENUNCIADO

Defina el deflactor del PIB y explique sus diferencias con el IPC. Indique en qué circunstancias
cada indice proporciona mejor informacién sobre la inflacion.

TU RESPUESTA

El deflactor del PIB es el cociente entre el PIB nominal y el PIB real, multiplicado por 100:

PIB; > plql
= 100 = =27 % 100
' PIBtr . Zl pioqit 8

Mide la variacién media de los precios de todos los bienes y servicios producidos interna-
mente en el periodo. Es un indice de tipo Paasche (ponderaciones del afio corriente).

El IPC, en cambio, mide la variacién de precios de una cesta fija de bienes y servicios re-
presentativa del consumo del hogar tipo. Es un indice de Laspeyres (ponderaciones del
afo base).

Diferencias clave:

1. Cobertura: el deflactor incluye toda la produccién nacional (consumo, inversién, gas-
to pUblico, exportaciones netas); el IPC sélo el consumo del hogar.

2. Importaciones: el IPC si refleja precios de bienes importados; el deflactor no, ya que
aisla la produccion interior.

3. Ponderacién: Paasche (deflactor) vs. Laspeyres (IPC), con sesgos opuestos por el
efecto sustitucion.

El IPC es mds relevante para analizar la inflacion percibida por los consumidores y para
indexar pensiones o salarios. El deflactor es mdas relevante para analizar presiones infla-
cionistas domésticas y para el cdlculo del PIB real en contabilidad nacional.

COMENTARIO

Respuesta muy completa, con buena formalizacién y discusion adecuada de las ponde-
raciones. Distingue correctamente los usos de cada indicador.

ACIERTOS

v Formalizacion matematica del deflactor.
v Distincién Paasche vs. Laspeyres correctamente expuesta.
v Identificacion clara del tratamiento de importaciones como diferencia clave.

v Discusién funcional del uso de cada indice.
CARENCIAS

A Mencioén al IPCA (indice Armonizado) como referencia del BCE para el objetivo de inflacién.

A Discusion del sesgo de sustitucion asociado a Laspeyres y su mitigacion via revision periédica
de la cesta.
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RESPUESTA MODELO

Respuesta completa; conviene anadir referencia al IPCA y al sesgo de sustitucion.
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Pregunta 3 6,0

ENUNCIADO

Enuncie la curva de Phillips y expliqgue cémo evoluciond su interpretacion desde Phillips (1958)
hasta la version expectacionalmente aumentada.

TU RESPUESTA

La curva de Phillips original (Phillips, 1958) postuld una relacién negativa estable entre Ia
tasa de variacion de los salarios nominales y la tasa de desempleo en el Reino Unido. Sa-
muelson y Solow la reformularon en términos de inflaciéon y desempleo, sugiriendo un tra-
de-off explotable por la politica econémica.

En los afos setentq, la estanflacion demostrdé que ese trade-off no era estable. La version
moderna incorpora las expectativas de inflacion:

=7 — Blup — u’)

donde u* es la tasa natural de desempleo. A largo plazo, m; = 7 y la curva es vertical en
u*: no hay trade-off permanente.

COMENTARIO

Respuesta correcta en lo esencial pero incompleta. Faltan referencias clave y la formula-
cidn expectacional, aunque mencionada, no estd atribuida a sus autores ni desarrollada.

ACIERTOS

v Referencia correcta a Phillips (1958) y a Samuelson-Solow.
v Identificacién del problema de la estanflacién de los aros 70.

v Formulacion de la curva expectacionalmente aumentada.
ERRORES

X esegrave NO se menciona la critica de Friedman-Phelps ni la hipétesis aceleracionista, que
son el ndcleo del cambio de paradigma.

CORRECCION

Conviene desarrollar: Friedman (1968) y Phelps (1967) introdujeron, de forma independiente, la
hipétesis aceleracionista. Si los agentes forman expectativas de inflacién racionales (o adaptati-
vas con peso pleno del pasado reciente), un intento sistematico de reducir el desempleo por de-
bajo de u* se traduce en inflacién creciente, no en menor desempleo.

A largo plazo, mf = m; y la curva de Phillips es vertical en u*. La politica monetaria no puede ex-
plotar permanentemente el trade-off; sélo puede hacerlo a corto plazo, mientras las expectati-
vas no se ajusten.

La extensién natural posterior (Lucqs, 1972, 1973) introduce las expectativas racionales, lo que re-
duce aun mas el plazo en el que la politica puede generar sorpresas reales.

X leve La formulacion m; = m¢ — B(u: — u*) se enuncia pero no se interpreta econémicamente.
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CORRECCION

Conviene precisar que S es la pendiente de la curva a corto plazo y depende de la rigidez salo-
rial; que (u; — u*) es la holgura del mercado de trabajo; y que la verticalidad a largo plazo deriva
del ajuste pleno de 7°.

CARENCIAS

A Nueva curva de Phillips neokeynesiana: m; = 8 E;[m.1] + k 3, basada en rigideces nominales
tipo Calvo y orientada hacia el futuro.

A Discusién empirica de la estabilidad de la relacién en la zona euro post-2010 (aparente flatten-
ing de la curva).

SUGERENCIAS

> Estructurar la respuesta cronolégicamente en tres fases: Phillips/Samuelson-Solow - Fried-
man-Phelps - Nueva Phillips neokeynesiana.

RESPUESTA MODELO

La cobertura completa requiere las tres generaciones (Phillips, expectacional, neokeyne-
siana) con su correspondiente atribucién y formalizacion.
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Pregunta 4 7,0

ENUNCIADO

Calcule el multiplicador monetario en una economia donde el coeficiente de efectivo en ma-
nos del publico es ¢ = 0,15 y el coeficiente legal de reservas es r = 0,05. Interprete econémica-
mente el resultado.

TU RESPUESTA
El multiplicador monetario es:
l1+e¢ 1+0,15 1,15
e r T 015+0,05 0,20
Por tanto, un incremento de un euro de base monetaria genera, en equilibrio, un incre-
mento de 5,75 euros de oferta monetaria amplia (M;).

= 95,75

COMENTARIO

El cdlculo es correcto pero la interpretacion econémica es muy somera. En un examen
de cuerpo superior se espera discusion del mecanismo de creacién de dinero y de la limi-
tada relevancia del multiplicador en el marco operativo actual.

ACIERTOS
v Cdlculo numérico correcto y formalizacién adecuada.
ERRORES

X leve La interpretacion se limita a enunciar el resultado, sin describir el mecanismo de crea-
cién secundaria de dinero.

CORRECCION

Conviene explicar el mecanismo: una inyeccidn de base monetaria AB se reparte entre efectivo
en manos del publico y reservas bancarias. Las reservas excedentes permiten otorgar nuevos
préstamos que, depositados de nuevo, generan nuevas reservas excedentes, hasta agotarse el
proceso de creacién secundaria.

Conviene ademds precisar que el multiplicador es un constructo contable, no un mecanismo
causal: en el marco operativo actual con reservas abundantes y full allotment, el BCE no contro-
la la cantidad de dinero via base monetaria sino el coste del crédito via tipos oficiales. La oferta
monetaria es endégena y responde a la demanda de crédito.

CARENCIAS

A Mencidn a la endogeneidad de la oferta monetaria en el marco operativo actual.

A Comentario sobre la estabilidad empirica de c y » (variabilidad ciclica del coeficiente ¢, regula-
cién normativa de r).
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SUGERENCIAS

- Acompaniar el cdlculo con el mecanismo econdmico para evidenciar comprension, no sélo
manejo del formulismo.

RESPUESTA MODELO

El calculo se completa con la discusién del mecanismo y la critica monetarista vs. endo-
genista.
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