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81 Politica monetaria — instrumentos no convencionales

Importancia: alta - Detectado en: examen oral 09/05, test 05/05

Tu exposicion confundia el alcance del APP frente al PEPP. Conviene reforzar este punto antes del
proximo simulacro.

« APP (Asset Purchase Programme): paraguas que agrupa PSPP, CSPP, ABSPP y CBPP3. Las
compras se reparten conforme a la clave de capital del BCE.

« PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme, 2020): especifico para la pandemia.
Permite desviaciones temporales de la clave de capital para concentrar compras en
jurisdicciones con tensiones. Esta flexibilidad es su rasgo definitorio.

¢ TLTRO: financiacién a largo plazo dirigida a entidades de crédito condicionada al crédito
concedido a hogares y empresas no financieras.

| % Truco mnemotécnico: 'PEPP = pandemia = flexibilidad". APP = paraguas estructural.

§2 Hacienda local — transferencias y suficiencia financiera

| Importancia: media - Detectado en: dictamen 08/05

En el Gltimo dictamen no citaste expresamente la LO 2/2012 ni la PIE. Son piezas que el tribunal
espera ver mencionadas.
1. Art. 142 CE: principio de suficiencia financiera de las haciendas locales.

2.10 2/2012 de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera: estabilidad, sostenibilidad,
regla de gasto (art. 12), prioridad absoluta del pago de la deuda.

3.PIE (Participacién en los Ingresos del Estado): cesion + fondo complementario + fondo de
financiacion. Es incondicionada.

§3 Modelo IS-LM — hipétesis y casos extremos

Importancia: media - Detectado en: respuesta libre 10/05
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Recuerda citar siempre las hipétesis (precios rigidos, economia cerrada, corto plazo, M* exdgena)
y los dos casos extremos:

« LM vertical (clasico): la politica fiscal no aumenta Y; sélo eleva r.

« Trampa de la liquidez (LM horizontal): la politica fiscal es plenamente efectiva; la monetaria,
ineficaz.

§4 Esfuerzo fiscal y flypaper effect

| Importancia: Baja

Mencionado correctamente pero sin profundidad. Conviene anotar dos referencias clave para
proximas exposiciones:

» Hines & Thaler (1995): formulacién clasica del flypaper effect.

« Estudios empiricos recientes: cuantificacién para el caso espariol.
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